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Rinky apzvalga

2012 vasario mén.

Noras prisiimti rizikg neabejotinai grjzta

Naujieji metai prasidéjo vyraujant opti-
mistiSkoms nuotaikoms, rizikingoms turto
klaséms rodant solidzius rezultatus. Kaip
mes ir buvome numate, akciju rinkose ivyko
tam tikras persirikiavimas, kai Siy mety
pradzioje puikius rezultatus parodé
praéjusiais metais buve silpniausi sektoriai.
2012 m. pradzioje investiciju valdytojai,
investicijas valdantys pagal lyginamaji in-
deksa, savo portfelius atitinkamai koregavo
pagal indeksy svorius. Atrodo, kad ECB
likvidumo palaikymo priemonés vis dar
leidZia augti rizikingu turto klasiy vertei.
Makroekonominei situacijai geréjant ir tuo
pat metu létéjant infliacijos augimui birzose

susidaro palankus pagrindas kainoms augti.

Investiciju paskirstymas

- Fiksuotas pajamingumas. Fiksuoto paja-
mingumo portfelyje mes palaikome neutraly
svorj.

- Akcijos. Vasario ménesj mes laikomés neu-
tralios akeijy svorio pozicijos, nors i$ indeksy
reikSmiy augimo jau galima pastebéti, kad
investicijy srautai nukreipiami j akcijas.

- Alternatyviosios investicijos. Investicijas j
alternatyvigsias priemones ir toliau palaikome
neutralaus lygio.

ECB veiksmy déka sustipréjusiose rinkose
veél veikia finansavimo kanalai

Miisy rekomendacijos paltikany normy

rinkose j kompanijy skolos vertybinius popieri-
us mety pradzioje visai pasiteisino. Be to, 2012
m. pradzioje didelio pajamingumo jmoniy ob-
ligacijy rezultatai buvo jspudingi. Naujy
emisijy rinka atsigavo, vél funkcionuoja ir
banky finansavimo kanalai. Po ilgos pertrau-
kos euro zonos bankai sugebéjo pritraukti
kapitalo isleide nuosavybés vertybiniy popieriy
emisijas. ECB ilgalaikio refinansavimo
operacijy déka probleminiams bankams
uztikrintas finansavimas ne maziau kaip
trejiems metams su 1 % metinémis palika-
nomis. Siomis finansavimo ir investavimo gali-
mybémis nepraleido progos pasinaudoti ir kiti
bankai. Italijos ir Ispanijos 10-ties mety
trukmeés vyriausybés obligacijy palikany nor-
mos nukrito zemiau 6 %. Taigi pagal tikéting
pasiskirstyma didelio vertés nuokrypio nuo
vidurkio rizikos jkainojimas bent kol kas rinko-
je bus neaktualus.

Po sausio pakilimo pelno skelbimo sezonas i-
nesa i rinka netikrumo

Mety pradzioje godumas nugaléjo baimeés
jausma. Panasios nuotaikos vyravo ir kitose
pasaulio birzose, kuriose praéjusiy mety labi-
ausiai pigusieji dabar suspindéjo kaip
kylancios zvaigzdes, ir atvirkséiai. Mety pra-
dzioje gynybines pozicijas uzéme sektoriai
kovojo dél savo vietos, tuo tarpu kituose
sektoriuose mazuyjy imoniy rezultatai gerokai
virsijo bendruosius indeksus. Vasario ménesj
savo jungtiniuose ir mandatiniuose portfeliuo-

se mes sieksime iSlaikyti neutralius svorius.
Paskutiniojo 2011 m. ketvir¢io pelny skelbimo
sezonas artéja, ta¢iau tokiy maloniy siurprizy,
kokiy sulaukéme per kitus tris 2011 m.
ketvircius, tikétis neverta. Misy Siy mety
prognozés, kaip buvo ir praéjusiy, nitrokos.
Manome, kad apskritai, palyginti su
praéjusiais metais, pelno marzos bus
mazesneés.

2012 m. pradzioje rinkos stabilizuojasi ir
rizikos indeksas krenta

Nuo pat mety pradzios kainy svyravimai
rinkose labai sumazéjo. Taip pat ir miisy
y2Mandatum Life“ rizikos indeksas drastiskai
nukrito nuo auksc¢iausio lygio 2011 m.
pabaigoje. Tai rodo, kad jtampa slugsta visose
turto klasése. Mes matome potencialg padid-
inti konvertuojamy obligacijy svorj nuosaikiai
aukséiau vidurkio. Alternatyviyjy fondy svorj
taip pat didiname nuosaikiai auks¢iau vidurkio
lygio. Valiuty rinkose euro kurso pokyc¢iai jau
ne taip labai priklauso nuo noro rizikuoti. Atro-
do, rinkos ir toliau atsizvelgia | ECB veiksmus
palikany normoms palaikyti, tai reiskia ir euro
pagrindams stiprinti

Juhani Lehtonen,
investicijy valdymo direktorius

Rinky grazos 2012.01.31
. o 2012 m. 1mety T - 2012 m. 1 mety
Fiksuotas Pajamingumas  1mén. graza Alternatyviosios investicijos 1mén. graza
a) gu gra graza graza AL ] gra. graza graza
JPM Money Mkt 0,22% 0,22% 1,81% S&P Commodity TR 2,23% 2,23% -1,96%
JPM EMU Govt 1,49% 1,49% 3,70% Oil (spot) -0,53% -0,53% -1,30%
Barcleys Infl.Linked 2,34% 2,34% 1,02% Gold (spot) 10,90% 10,90% 29,37%
JPM Credit Index 1,89% 1,89% 6,26% HFRX Global HF 1,66% 1,66% -7,67%
JPM High Yield 5,23% 5,23% 4,28%
JPM GBI EM Divers. (LC) 6,52% 6,52% 12,26%
JPM EMBI+ (HC) 1,47% 1,47% 11,47%
Akcijy rinkos 1mén gra¥a oom  lmefy Valiuty rinkos 2012.0131 201112.30
graza graza
OMXH Mid Cap 8,08% 8,08% -23,56% EURUSD 1,308 1,296
Euro Stoxx 50 4,32% 4,32% -18,18% EURJPY 99,78 99,66
Stoxx 600 4,04% 4,04% -9,16% USDJPY 76,27 76,91
S&P 500 4,36% 4,36% 2,04% EURGBP 0,83 0,33
Dow Jones 3,40% 3,40% 6,23% EURSEK 8,90 8,92
Nasdaq 8,01% 8,01% 421% EURNOK 7,67 7,74
Nikkei 4,11% 4,11% -14,02% Paltikany normos
Hang Seng 10,61% 10,61% -13,04% Fed 0,25 0,25
India 11,25% 11,25% -6,19% ECB 1,00 1,00
Russia (RTS) 14,14% 14,14% -15,67% BoJ 0,10 0,10
Brazil 11,13% 11,13% -5,26% BoE 0,50 0,50
MSCI Europe 3,68% 3,68% -9,12% Euribor 3m 1,13 1,36
MSCI World 5,48% 5,48% -5,98% Euribor 12m 1,75 1,95
MSCI Emerging Markets 11,34% 11,34% -6,64% GermanylOy 1,79 1,83
MSCI Latin America 12,47% 12,47% -7,98% iTraxx Europe 5y (IG) 143,49 173,00
MSCI Eastern Europe 14,65% 14,65% -15,50% iTraxx Crossover 5y (HY) 619,65 754,80

Source: Bloomberg
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Atrodo, ECB veiks-
mai duoda rezultaty

Imoniy obligacijy
rinkos aktyvios nuo
pat mety pradzios

Centriniai bankai
tebéra aktyvis

& MANDATUM LIFE
Fiksuotas pajamingumas

Praeities jvykiai

Po tam tikro pirminio jvertinimo Europos Centrinio
Banko rinkos likvidumo didinimo priemonés pradéjo
veikti. Bankai vél pradéjo naudotis finansavimo kanaly
funkcijomis, o kredito rizikos priedai jvairios trukmes
skolos priemonéms akivaizdziai sumazéjo. Kitaip tari-
ant, rinkos, atrodo, yra patenkintos ekonomikos gaivin-
imui ECB skirtomis sumomis. Piety Europos vyriausy-
biy obligacijuy pajamingumas sumazéjo, o pirmi $iais
metais organizuoti aukcionai praéjo visai sékmingai.
Vis délto Graikijos problema nebus i$spresta, kol vadi-
namoji TROIKA vis dar gin¢ijasi su priva¢iuoju sektori-
umi dél nurasytiny skoly procentinés dalies. Be to,
privac¢iajam sektoriui reik§mingai susimazinus Graiki-
jos skolas, ECB priklausané¢iy Graikijos vyriausybés
obligacijy likimas tebéra neaiskus. Tuo tarpu $iy mety
pradzioje Portugalijos vyriausybés vertybiniy popieriy
pajamingumas labai iSaugo - tai Zenklas, kad rinkos

pradeda manyti, kad Portugalija turés atlikti panasias
operacijas, kaip ir Graikija. Pagal pirmines finansinés
pagalbos paketo Portugalijai salygas, 2013 m. $alis
turety vél pradeéti leisti ilgo termino skolos priemones,
taciau $i salyga atrodo sunkiai jvykdoma. Kita ECB
ilgalaikio refinansavimo operacija numatyta vasario
pabaigoje. Bus jdomu pasizitiréti, kiek 1ésy bus
siekiama gauti i$ centrinio banko. Keli pakankamai
stabiliai veikiantys Europos bankai yra pareiske, kad
nenorédami rizikuoti savo reputacija ar sukelti papil-
domos jtampos rinkoje jie neketina naudotis ECB papil-
domomis likvidumo didinimo priemonémis. Gali biti,
kad vasario pabaigoje numatyta ECB operacija taps
visy laiky didziausia likvidumo injekcija, dél kurios
smarkiai padidés ir paties ECB balansas.

Situacija Siandien

Nuo pat mety pradzios naujy emisijy rinka pradéjo
veikti labai aktyviai. Po praéjusiy mety jSalo imonés
pasiryzusios uzsitikrinti finansavima, banky sektorius
taip pat sekmingai skolinosi pinigy rinkose. Naujos i-
moniy akeijy emisijos buvo labai paklausios, o ob-
ligaciju paklausa kelis kartus virsijo ju pasitla. Tai i$
dalies rodo didéjantj investuotojy rizikos apetitg ir
portfeliuose sukauptas sumas. Prisiminus praéjusiy
mety pabaiga, patrauklus grazos lygis vis labiau
traukia investuotojus, kurie nepaiso ir gana stipraus
rinky svyravimo. Paklausg sustiprino Zinia, kad Eu-
ropoje sunkumus pergyvenancios didelio pajamingumo
imonés sugebéjo sekmingai pasiskolinti rinkose, iSlei-
dusios vertybiniy popieriy emisijas, kuriy paklausa
gerokai virsijo pasiula.

Manome, kad ir vasario ménesj imonés toliau
leis naujus skolos vertybinius popierius, ta¢iau, masy
nuomone, priimant investicinius sprendimus lemiama

vaidmenj vél suvaidins atranka. Nuo mety pradzios
mes papildéme savo fiksuoto pajamingumo priemoniy
krepselj Britanijos svarais denominuotomis Norvegijos
DnB NOR ir Norvegijos kronomis denominuotomis
Seadrill obligacijomis. Kredity negrazinimo atvejai reti,
o pagrindinés kredito reitingy agenttiros prognozuoja,
kad ju nebus daug ir ateityje, net jeigu recesija Europo-
je dar pagiléty. Europos ir JAV jmoniy grynuyjy pinigy
pozicijos yra pakankamai stiprios. S&P sumazinus
devyniy euro zonos valstybiy kredito reitingus, buvo
sumazinti ir banky sektoriaus kredity reitingai.

Ateities perspektyvos

Tiek Europos, tiek JAV ekonomikos augimo rodikliai
stabilizuojasi, o didziausias pasitikéjimo rodikliy nu-
osmukis artéja prie pabaigos. Vis délto, Piety Europos
valstybiy rodikliai iSlieka recesijos lygio (PMI 42-49),
nedarbas didéja, nors Vidurio ir Vakary Europos
valstybése nuosmukio banga sligsta. Taé¢iau daugumai
ekonomisty prognozuojant, kad Siais metais euro zonos
BVP sumazés 0,5 %, nors pries tris ménesius buvo nu-
matytas 0,7 % augimas, savo prognozes sumazino ir
rinkos. Pagal bendra prognoze numatoma, kad JAV
BVP augs 2,3 % - skirtumas tarp abiejose Atlanto
pusése esan¢iy ekonomiky didéja. Vertindami jvairius
rodiklius, rodancius, kaip faktiniai ekonomikos rezulta-
tai virsijo prognozes, matome, kad Europoje daugiausia
netikéty pokyéiy buvo teigiama linkme (nors nuo zemo
lygio). Kita vertus, JAV ekonominiy duomeny siurprizy
laikai taip pat jau praeityje. Vis délto, centriniai bankai
yra pasisake uz monetarines gaivinimo priemones, savo
strategija koreguoja ir JAV Federalinis bankas, jsipa-

reigojes tiksliau informuoti apie atvirosios rinkos
komiteto palikany normy prognozes. Apibendrinant
galima pasakyti, kad JAV Federalinis bankas ketina
dar ilgai palaikyti didelj likviduma ir mazas paltkany
normas, Europoje ECB taip pat eina ta paéia kryptimi.

Infliacijos lygiui auganciose rinkose stabilizuo-
jantis besivystanéiujy rinky valstybiy centriniai bankai
taip pat galéjo igyvendinti labiau j ekonomikos gaivin-
img nukreipta monetarine politika. Pavyzdziui, dél
mazéjancéios infliacijos (dabar 4,8 %) Kinijos centrinis
bankas galéjo sumazinti banky kapitalo rezervy norma,
pirma karta paliikany norma sumazino Brazilija. Svel-
néja politika Indijoje ir Rusijoje. Mes Siek tiek padidi-
name besivystanéiyjy rinky palikany normy svorj.
Apibendrinant galima pasakyti, kad rizikingy turto
klasiy pozicijas sutvirtina centriniy banky strategija,
kuria ir vasarj bus siekiama gaivinti ekonomika.
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Sausis buvo
sekmingiausias per
visg istorija

Pagrindinis
démesys -
ataskaitiniam
laikotarpiui

Noro rizikuoti,
atrodo, pakaks
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Akcijos

Praeities jvykiai

Po pirminio sutrikimo akeijy rinkose akeijos buvo greit-
ai iSpirktos, o investuotojai ir toliau veiké vado-
vaudamiesi Siomis emocijomis. Akivaizdu, kad savo
veiklos rezultatus su palyginamuoju indeksy siejantys
investuotojai linke grjzti prie indekso svoriy. Sausio
mén. pagal Eurostoxx 600 indeksa banky sektorius
(+9,5 %), draudimo (+10,6 %) ir automobiliy gamybos
sektorius (+20,9 %) issilaike kylan¢iy sektoriy saraso
virsuje, tuo tarpu praéjusiy mety lyderius sveikatos
priezitros (-1,4 %), telekomunikacijy (-2,6 %) ir
mazmeninés prekybos (-3,8 %) sektorius lydéjo
nesékmes. JAV sarasas yra beveik identiskas. Apskrit-
ai, analizuojant investiciju srautus akivaizdu, kad JAV
fondams nepavyko pritraukti itin daug lesy (AMG

duomenys), o fondy rezultatai Europoje i$ esmés pat-
virtina tokios analizés iSvadas. Tarp besivystané¢iuju
Saliy rinky sausj Rusijos rinka iSaugo 14 %, o Brazilijos
rinka - 11 %. Kinijoje centrinei vyriausybei pradéjus -
gyvendinti ekonomikos gaivinimo politika ir investu-
otojams grizus i rinka, sausio ménesj Honkongo akeiju
birzos indeksas pakilo 10,6 %. Sausio viduryje mes Siek
tiek sumazinome savo akcijy svorius, nors miisy misri-
uosius fondus ir mandatinius portfelius sudaranc¢iy
pagrindiniy investicijy i akeijas (ypaé ,,Metso® ir
,Konecranes“) rezultatai gerokai lenké rinkos in-
deksus.

Situacija Siandien

Ataskaitinis laikotarpis nuo paskutiniojo 2011-yjy ket-
virc¢io prasidéjo Siek tiek neramiai. Apskritai kalbant,
kaip ir per kitus praéjusiy mety ketviréius, rezultatai
JAV nepateike jokiy staigmeny. Vis dar tesiasi situaci-
ja, kai sio laikotarpio imoniy prognozés dazniau
bloginamos, nei gerinamos, ta¢iau bendrai paémus
prognozé sumazinta labai nedaug. Rinkos tikisi, kad siy
mety S&P 500 indeksa sudaranc¢iy jmoniy pardavimy
rezultatai 4 % didés, palyginti su 2011 m. lygiu. Siy i-
moniy mety prognozés, palyginti su buvusiomis spalio
pabaigoje, buvo sumazintos apie 4,5 %. Europoje
padétis beveik analogiSka. Bus jdomu stebéti, kaip jau
kelis ménesius mazéjancios rezultaty prognozés tuo
pat metu akivaizdziai kylant birzy indeksams paskatins

analitikus didinti jy paciy skelbtas augimo ir akcijy
kainy prognozes (equities target price). Mes numa-
tome, kad pelno marzos $iais metais bus gerokai
mazesnés, ypa¢ JAV, kur dél praéjusiais metais
pabrangusio dolerio santykinis pranasumas Europos j-
moniy atzvilgiu jau nebebus toks akivaizdus. Pagal jau
paskelbtus duomenis didziausig nusivylima sukéleé
butent pelno marzy rezultatai, nes zaliavy kainoms
esant gana dideléms jmonés dazniausiai nesugebéjo
perkelti iSaugusiy zaliavy kainy j galutiniy produkty
kainas.

Ateities perspektyvos

Akivaizdu, kad vertinant ataskaitinio laikotarpio re-
zultatus jmoneés labai nenoriai skelbia aiskius planuoja-
mus savo rezultatus ar pardavimo apiméiy augimo
skai¢ius. Ypa¢ JAV jmoniy rezultaty prognozés yra
akivaizdziai maziau optimistiskos, nei po trec¢iojo
praéjusiy mety ketviréio. Kai kuriy jmoniy akeijy
kainos ir toliau virsijo bendruosius JAV indeksus, o
naujausi uzimtumo duomenys ir smulkiojo verslo i-
moniy analizés duomenys tik patvirtina augimo
prognozes. Apskritai, palyginti su indeksu santykinai
geri mazyjy ir vidutiniy jmoniy augimo rezultatai taip
pat liudija augantj investuotojy nora rizikuoti. Savo
portfelius mes papildéme ciklisky sektoriy jmoniy akeci-
jomis ir tokios pacios taktikos laikysimeés vasario
ménesj. Sausio pabaigoje savo mandatiniams port-
feliams jsigijome , Transocean” ir ,Hoegn LNG“ emisijy
akeijy. ,Mail.ru“ imoniy svoris miisy Rusijos akcijy

krepselyje yra pakankamai didelis, mus domina ir nu-
matyta ,,Facebook” akeiju emisija, kadangi ,,Mail.ru“
valdo 3,1 % ,,Facebook” akeiju. Kai kuriy Suomijos j-
moniy akcijos jau beveik pasieké misy prognozuotas
kainas, ir j tai atsizvelge ilgainiui atitinkamai koreguo-
sime jy svorius portfeliuose esant palankioms
aplinkybéms. Akcijy kainy augima leidzia prognozuoti
Centriniy banky taikomos ekonomikos gaivinimo prie-
monés, net ir auganciose rinkose sulétéje infliacijos
augimo tempai, sumazéjusios paltikany normos su
didziausiais sunkumais susidarusiose euro zonos
valstybése ir pageréjusios investuotojy nuotaikos.
Vasarj savo portfeliuose mes palaikysime neutraly
akecijy svorj, nors zinome, kad daugelis indeksy rodo,
jog trumpuoju laikotarpiu situacija labai palanki jsigyti
akeijy gerokai virsijant neutraly svorij.
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Alternatyviosios investicijos

Alternatyviosios investicijos

Investiciju i privatujj kapitala svorj mes
paliekame Zemiau neutralaus lygio. Taéiau
konvertuojamuyjuy obligacijy svorj pa-
didinsime iki nuosaikaus pervirsio. Sus-
tipréjus pagrindiniy akeijy rinkoms iSaugo
ir konvertuojamujy obligaciju pelnai. Kazku-
ria prasme Siek tiek stebina labai kilusi kon-
vertuojamujy obligacijy kaina, nes kredito
rizikos premijos tuo pat metu iSsipléte.
Alternatyviyjy fondy svoris padid-
intas iki kiek daugiau nei vidutinio lygio. Po
sudétingy 2011-yju alternatyvieji fondai
greitai atgavo savo pozicijas, o augantis
investuotojy rizikos apetitas suteikia ju
atzvilgiu optimizmo. Misy alternatyvusis

paltikany normy fondas vien nuo mety pra-
dzios pakilo +1,5 %. ] Azijos akcijas investu-
ojancio alternatyviojo fondo rezultatai taip
pat dziugina - per sausj jo verté iSaugo

5,3 %.

Zaliavos

Zaliavy rinkose didziausig démesj trauke
naftos kaina, kuri mety sankirtoje Siek tiek
nukrito nuo 100 USD lygio. Artimuosiuose
Rytuose padétis tebéra labai nerami. Nuo
pat 2011 m. pabaigos gamtiniy dujy kaina
JAV spar¢iai mazéjo, ir §j procesg mes ak-
tyviai stebime. Pramoniniy metaly kaina
labai iSaugo, o miisy investicijos j §j sektoriy
sausj padidéjo 10 %. Siuo metu neturime
jokiy reikSmingy pozicijy zemes tikio zaliavy
sektoriuje. Investicijas i zaliavas matome
neutraliame lygyje.

Rinkq prognozés (lyginant su praéjusiu ménesiu)

Ménesinés rekomendacijos 2009 09-2012 01*

9 1011 121 2345678910112 123456789101 121 2
Fiksuotas pajamingumas: netralaus svorio =) 33 332=222222222222222222233131333
Europos pinigy rinkos: nuosaikiai zemiau neutr. svorio x111r111111111111111111111222222
Europos vyriausybinés obligacijos: Zemiau neutralaussvorio (=) 2 2 2 2 1 122211111 1112211111111111
Investicinio reitingo obligacijos: pervirsis () 5444 444433333333338333333455 5 55
Auksto pajaming. ir strukt. produktai: nuosaikus pervir§is (=) 2 3 3 3 4 444444444 4443322222344 4 44
Emerging market bonds: neutralaus svorio (+) 2 3 3 3 3444444444 4444444444322 2 23
Infliacija: nuosaikiai Zemiau neutr. svorio () 322 1221232223333333333333333 3 2
Akcijos: neutralaus svorio (=) 4 483 45553544433 433333343222 3 3 3
JAV: nuosaikiai Zemiau neutr. svorio () 4 33 444445432133 444444333312 2 2 2
Europa: nuosaikus pervirsis (=) 2332 2222128345332233323333H54 444
Japonija: nuosaikiai Zemiau neutr. svorio = 221111122222221222222222222222
Besivystancios rinkos: neutralaus svorio (%) 4 43 4454555555555 433344444333 33
Alternatyviosios investicijos: neutralaus svorio (=) 2 2 2 83 3338333833333 3444444333323 3 3 3
Privatus kapitalas: Zemiau neutralaus svorio x111r1111111111223383333211111111
Nekilnojamas turtas: neutralaus svorio (=) 4 4 4443333333333 33333233333333 33
Rizikos draudimo fondai: nuosaikus pervirsis (+) 83 4 3 4 4445544444 44444333333333 34
Konvertuojamosios obligacijos: nuosaikus pervirsis (+) 32 22 3333233322 3333344433323 334
Zaliavos: neutralaus svorio (=) 83433 4334444455555 44333433223 3 3

* PaaiSkinimai: 1 = Zemiau neutralaus svorio, 2 = nuosaikiai Zemiau neutralaus svorio, 3 = neutralus svoris, 4= nuosaikus pervirsis, 5 = pervirsis

Si rinkos ataskaita grindziama Mandatum Life draudimo bendroves pozitriu ir vertybémis ir yra parengta, remiantis i$ viesai prieinamy
Saltiniy surinkta informacija. Mandatum Life negarantuoja informacijos, nuomoniy ar apskai¢iavimy patikimumo ar iSsamumo, taip pat
Mandatum Life neatsako uz jokia tiesiogine ir netiesiogne zalg, patirtas iSlaidas ar kitokius galimus nuostolius, patiriamus dél
pasinaudojimo $ia ménesio ataskaita. Sioje rinkos apzvalgoje pateiktos nuomoné ir prognozés grindziamos rinkos informacija, o
Mandatum Life gali pakeisti savo nuomone ar pozitirj i$ anksto apie tai nepranesusi. Cia pateikta rinkos apzvalga ir informacija, analize
ir nuomonés yra tik informacinio pobtudzio, todél apzvalga negali buiti laikoma rekomendacija pasirasyti, laikyti ar keisti investavimo
priemones ar atlikti kitus veiksmus, daranéius poveikj draudimo vertés poky¢iams. Poliso turétojas turi gerai susipazinti su draudimo
taisyklémis, kitais teisés aktais ir brositromis bei investicinémis priemonémis pries§ apsidrausdamas, darydamas draudimo pakeitimus,
pasirinkdamas arba keisdamas investavimo objektus.
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